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HIGHLIGHTS IM JUNI 2024

Der Fonds verzeichnete eine Performance von 44 bps. Die kumulierte Wertentwicklung des Fonds in den letzten 12 Monaten
betrug 6.69%.

”’ BlueOrchard

Impact Investment Managers

Im Juni beliefen sich die Gesamtauszahlungen des Fonds auf 70 Mio. USD in sechs Landern. Die Reichweite des Fonds umfasst
157 Finanzinstitute in 53 Landern. Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Portfolios bleibt stabil bei 21 Monaten.

Das Investitionsteam identifiziert weiterhin weltweit attraktive Investitionsgelegenheiten und wendet eine strenge und hoch
selektive Anlagestrategie an, die auf die Fondsstrategie abgestimmt ist. Der Investitionsgrad bleibt stabil und liegt nahe dem
angestrebten Investitionsniveau.

ANLAGEZIELE UND INVESTITIONSPOLITIK

Als nachhaltiger Investmentfonds im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR*) verfolgt der BlueOrchard Microfinance Fund (,Fonds*) in erster Linie das Ziel, einen Beitrag zur wirtschaftlichen, dkologischen und
sozialen Entwicklung zu leisten und den Zugang zu Finanzdienstleistungen fir Menschen am unteren Ende der Pyramide sowie fiir kleine und mittlere Unternehmen, vor
allem in Schwellenlandern, zu verbessern.

Durch die Vergabe von vorrangigen und nachrangigen Schuldtiteln an Mikrofinanz- und sonstige Finanzinstitute in Schwellen- und Grenzmarkten will der Fonds seinen
Anlegern mittel- bis langfristig eine stabile Rendite bieten und dabei finanzielle und soziale Renditeziele miteinander verbinden. Weiterhin kann der Fonds zur
Finanzierung und Entwicklung von lokalen Finanzsystemen, Infrastruktur, Bildungssystemen sowie von nachhaltigen Energie- und Immobilienprojekten beitragen.

Der Fonds kann direkt oder indirekt (iber Zweckgesellschaften in verschiedene Finanzinstrumente investieren, z. B. in Darlehen, Anleihen, Schuldverschreibungen,
Schuldscheine und ahnliche Instrumente, Termineinlagen, Einlagenzertifikate oder Geldmarktpapiere sowie in weitere Instrumente, die gemaR dem Fondsprospekt
zulassig sind. Der Fonds kann in vorrangige oder nachrangige Instrumente investieren. Der Fonds kann 100 % seines Vermdgens in nicht borsennotierten Instrumenten
anlegen. Zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements kann der Fonds unter anderem in Schatzanweisungen, Staatsanleihen und Geldmarktfonds investieren oder Kredite
in Hohe von bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen.

Der Fonds ist bestrebt, sein Fremdwahrungsrisiko durch Wahrungsswaps, Terminkontrakte, Optionen und andere zuldssige Instrumente abzusichern. In Derivate
investiert der Fonds ausschlieBlich zu Absicherungszwecken.

Fir den Fonds wurde keine Referenz-Benchmark festgelegt.

Weitere Informationen sind dem Fondsprospekt zu entnehmen. Anleger sollten unabhangigen Rat einholen oder sich vergewissern, dass sie mit dem Anlageziel des
Fonds, der Anlagestrategie und den vom Anlageverwalter des Fonds eingesetzten Techniken vertraut sind.

Die mit einer Anlage in diesen Fonds verbundenen Risiken sind in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrt und sollten vor einer Anlage sorgfaltig geprift werden. Die
bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung und kann méglicherweise nicht wiederholt werden. Der Wert von Anlagen und die daraus
erzielten Ertrége konnen sowohl steigen als auch fallen. Anleger erhalten méglicherweise nicht ihre urspriinglich investierten Betrége zuriick. In den Performancedaten
sind etwaige Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen oder Aktien eines Fonds anfallen, nicht berticksichtigt.

HISTORISCHE WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG**

320 - Nettoinventarwert (NIW) in USD 2,650,624,260
300- === USD-Anteilsklasse*

280~ === USD LIBOR/SOFR 6 Monate** usb EUR* CHF* JPY*
238: Anteilswert (Anteile der Klasse I) 1537594  12,953.06  12,072.94 1,510,058.69
220 - Monatliche Rendite 0.44% 0.33% 0.15% 0.01%
200 - Investitionsrendite YTD 3.11% 2.35% 1.14% 0.39%
128: /_/ Seit Griindung (annualisiert) 4.12% 2.46% 1.78% 1.02%
140 - Seit Griindung (Gesamtrendite) 53.76% 29.53% 20.73% 0.67%
120 - Auflegungsdatum Klasse | Okt. 13 Okt. 13 Okt. 13 Okt. 23
10?999 2061 2063 2065 2067 2069 20‘1 1 20‘1 3 20‘1 5 20‘1 7 20‘1 9 2621 2623

*Der Anlageverwalter investiert nach eigenem Ermessen und ist nicht darauf beschrankt, in Ubereinstimmung *Wechselkursanderungen knnen sowohl zu einer Wertminderung als auch zu einer Wertsteigerung der

mit der Zusammensetzung einer Benchmark zu investieren Anlagen fiihren

**Der 6-monatige US-Dollar-LIBOR/SOFR wird nur zur Veranschaulichung verwendet und ist nicht die offizielle **Die Performance wird anhand der Entwicklung des Nettoinventarwerts pro Anteilsklasse gemessen

BezugsgroRe des Fonds.

MONATLICHE WERTENTWICKLUNG

Juli23 Aug.23 Sept.23 Okt.23 Nov.23 Dez.23 Jan.24 Feb.24 Marz24 Apr.24 Mai24  Juni24

USD-Anteilsklasse 0.63% 0.56% 0.50% 0.58% 0.57% 0.59% 0.57% 0.45% 0.44% 0.59% 0.58% 0.44%
EUR-Anteilsklasse* 0.48% 0.40% 0.36% 0.45% 0.40% 0.44% 0.46% 0.32% 0.32% 0.47% 0.44% 0.33%
CHF-Anteilsklasse* 0.34% 0.20% 0.22% 0.25% 0.18% 0.24% 0.28% 0.13% 0.14% 0.24% 0.20% 0.15%
JPY-Anteilsklasse* 0.16% 0.09% 0.03% 0.12% 0.17% 0.11% 0.23% -0.04%  -0.01% 0.12% 0.07% 0.01%

*Gegen USD abgesichert. Wechselkursanderungen kénnen sowohl zu einer Wertminderung als auch zu einer Wertsteigerung der Anlagen fiihren.
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JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG

2014* 2015* 2016* 2017* 2018* 2019* 2020* 2021* 2022* 2023*
USD-Anteilsklasse 3.78% 3.87% 3.76% 4.02% 4.67% 5.82% 2.37% 2.58% 2.77% 6.45%
USD LIBOR/SOFR 6M*** 0.34% 0.49% 1.06% 1.47% 2.50% 2.32% 0.69% 0.20% 2.83% 5.20%
EUR-Anteilsklasse™*** 3.71% 3.30% 2.35% 1.75% 1.68% 2.73% 0.94% 1.75% 0.71% 4.27%
EUR LIBOR/ESTR 6M** 0.27% 0.05% -0.17% -0.28% -0.32% -0.36% -0.38% -0.54% 0.56% 3.54%
CHF-Anteilsklasse**** 3.39% 2.28% 1.74% 1.41% 1.35% 2.32% 0.61% 1.52% 0.36% 2.25%
CHF LIBOR/SARON 6M** 0.07% -0.68% -0.67% -0.66% -0.66% -0.68% -0.66% -0.72% 0.06% 1.64%
JPY-Anteilsklasse**** 3.63% 3.70% 3.12% 2.76% 2.55% 3.39% 1.76% 2.23% 0.68% 1.00%
ICE BofA Japan T-bill ind. 0.04% -0.01% -0.17% -0.21% -0.16% -0.20% -0.16% -0.12% -0.13% -0.16%

*Die historische Wertentwicklung fiir die Klasse | (kursiv) wird anhand der realisierten Bruttoperformance der Klasse P berechnet, abziiglich der laufenden Gebiihren fiir Anteile der Klasse | (bis

31.10.2013); ab 01.11.2013 effektive Nettoperformance der Anteile der Klasse |.
**Indexanpassung wirksam ab 01.01.2022 (bis 31.12.2021: LIBOR 6 Monate).
***Indexanpassung wirksam ab 01.01.2023 (bis 31.12.2022: LIBOR 6 Monate)
****Exchange rate changes may cause the value of investments to fall as well as rise.

FONDSFAKTEN

AKTIENKLASSENSTATISTIK*

Durchschnittliches Engagement pro FI (USD) 14,600,063 Annualisierte Rendite 4.26%
Gewichtete durchschnittliche Laufzeit (Jahre) 1.76 Durchschnittliche monatliche Rendite 0.35%
Gewichtete durchschnittliche Zinsdauer (Jahre)* 0.28 Bester Monat (Dez. 2000) 1.23%
Anzahl der Lander 53 Schlechtester Monat (Feb. 2013) -2.68%
Anzahl der Fls*** 157 Volatilitat 1.03
Anzahl der ausstehenden Kredite 318 Sharpe-Ratio (risikofreier Zinssatz von 2.3%) 1.90
Liquide Mittel & Aquivalente** 8% Korrelation mit MSCI World** -0.02
Anzahl der seit Auflegung ausgezahlten Kredite/Tranchen 1,998 Korrelation mit JPM EMBI Global** 011
Auflegungsdatum des Fonds 18.09.1998 Korrelation mit USD Libor/SOFR 6 Monate** 044
Anlageform aktiv

Vo SWARereinbaningen abeicher. e einen variablen Zinssatz aue 6-Monat SOFF plus Risiopramie dor Kinsse P berechmer, abalgich det aufonden Genthven i Anile der Kissee | (6 31.10.2059) ab |~

zahlen
**Bargeld and Geldmarkt
**Fl = Finanzinstitutionen

01.11.2023 effektive Nettoperformance der Anteile der Klasse |

**Diese Benchmark dient lediglich zur Veranschaulichung und ist nicht die offizielle Vergleichsgrofe des
Fonds. Der Anlageverwalter investiert nach eigenem Ermessen und ist nicht darauf beschrénkt, in
Ubereinstimmung mit der Zusammensetzung einer Benchmark zu investieren

GEBUHREN UND KOSTEN

Ausgabeaufschlag bis zu 4.00%
Laufende Kosten bis zu 1.40%*
Ricknahmegebihr 0%

*Bezieht sich auf die Anteilsklasse Class | USD

RISIKOHINWEISE

Kontrahentenrisiko: Der Fonds kann vertragliche Vereinbarungen mit Gegenparteien haben. Ist eine Gegenpartei nicht in der Lage, ihre Verpflichtungen zu erfiillen, kann
der Betrag, den sie dem Fonds schuldet, ganz oder teilweise verloren gehen.

Kreditrisiko: Eine Verschlechterung der finanziellen Lage eines Emittenten konnte dazu filhren, dass der Wert seiner Anleihen, Darlehen oder sonstigen Schuldtitel sinkt
oder ganzlich erlischt.

Wahrungsrisiko: Der Fonds kann aufgrund von Schwankungen der Wechselkurse, auch bekannt als Wahrungskurse, an Wert verlieren. Wahrungsrisiko: Der Fonds kann
aufgrund von Schwankungen der Wechselkurse, auch bekannt als Wéhrungskurse, an Wert verlieren. Risiko von Schwellen- und Grenzmarkten: Schwellenmérkte und
insbesondere Grenzmérkte sind in der Regel mit groReren politischen, rechtlichen, Kontrahenten-, Betriebs- und Liquiditatsrisiken verbunden als entwickelte Markte.
Zinsanderungsrisiko: Der Fonds kann als direkte Folge von Zinsdnderungen an Wert verlieren.

Liquiditatsrisiko: Der Fonds investiert in illiquide Instrumente, die schwieriger zu verkaufen sind. llliquiditat erhéht das Risiko, dass der Fonds nicht in der Lage ist, seine
Bestande rechtzeitig zu verkaufen, um seinen finanziellen Verpflichtungen zu einem bestimmten Zeitpunkt nachzukommen. Auch kann es dadurch zu Verzégerungen bei
der Investition von zugeteiltem Kapital in diese Anlageklasse kommen.

Marktrisiko: Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen. Anleger erhalt moglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick.
Mikrofinanzierungsrisiko: Bei der Mikrofinanzierung geht es um die Vergabe von Krediten an Kleinstunternehmer und Kleinstbetriebe in Entwicklungsldndern, von denen
viele Uiber ein Einkommen unterhalb der geltenden Armutsgrenze verfligen und bisher nur wenige oder gar keine Kredite von kommerziellen oder anderen Kreditgebern
erhalten haben. Diese Mikrokredite sind in der Regel nicht durch Sicherheiten oder sonstige herkdémmliche Garantien abgesichert. Es gibt keine Gewahr dafiir, dass die
Kleinstkunden in der Lage sein werden, die Mikrokredite an das Mikrofinanzinstitut zuriickzuzahlen, was sich negativ auf den Fonds auswirken kann.

Operationelles Risiko: Operative Prozesse, einschlieBlich derer, die mit der Verwahrung von Vermégenswerten zusammenhangen, kdnnen fehlerhaft sein. Dies kann zu
Verlusten fiir den Fonds fiihren.

Performance-Risiko: Die Anlageziele driicken ein angestrebtes Ergebnis aus, fir dessen Erreichen es jedoch keine Garantie gibt. Je nach Marktbedingungen und
makrodkonomischem Umfeld kann es schwieriger werden, die Anlageziele zu erreichen.

Nachhaltigkeitsrisiko: Der Fonds verfolgt das Ziel einer nachhaltigen Anlage. Das bedeutet, dass er mdglicherweise nur in begrenztem Umfang in bestimmte
Unternehmen, Branchen oder Sektoren investiert und auf gewisse Anlagemdglichkeiten verzichtet oder einzelne Beteiligungen verdufRert, die nicht den vom
Anlageverwalter gewahlten Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die nicht den Uberzeugungen und Werten einzelner
Anleger entsprechen.

Steuerliches Risiko: Der Fonds und seine Renditen kdnnen sich auf bestimmte, zum Zeitpunkt der Auflegung des Fonds verfiigbare Steuervorteile stiitzen, die
Anderungen in Bezug auf die steuerliche Behandlung oder Auslegung unterworfen sein kénnen. Eine Anderung des tatséchlichen oder vermeintlichen Steuerstatus oder
des steuerlichen Risikos des Fonds oder seiner Anlagen sowie der Steuergesetzgebung, der Steuerpraxis oder der Rechnungslegungsstandards kdnnte sich nachteilig
auf die erwartete Besteuerung auswirken.

Bewertungsrisiko: Private Vermdgensanlagen werden seltener bewertet als borsennotierte Wertpapiere. Dariiber hinaus kann es schwierig sein, geeignete
Preisreferenzen flr private Vermdgensanlagen zu finden. Diese Schwierigkeit kann sich auf die Bewertung des Anlageportfolios auswirken. Bestimmte Anlagen werden
auf Basis von geschatzten Preisen bewertet und unterliegen daher potenziell groBeren Preisunsicherheiten als borsennotierte Wertpapiere.
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TOP 5 LANDER* GEWICHTUNG NACH REGION*

(IN % DES GESAMTVERMOGENS) (IN % DES FI PORTFOLIOS)

INDIEN B 15.93% Ostasien und der Pazifik
I 14.99% Kaukasus

14.61% Sidamerika

13.11% Sidasien

12.70% Mittelamerika und die Karibik
ECUADOR 5.9% 10.48% Zentralasien
6.90% Osteuropa
3.78% Westeuropa

GEORGIEN 8.3%

KAMBODSCHA 4.7% 3.65% Global
Il 3.63% Afrika stdlich der Sahara
USBEKISTAN 4.0% I 0.23% Mittlerer Osten & Nord Afrika
. J

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

*Die Zuteilungen kénnen sich in Zukunft andern *Expositionen kénnen sich in Zukunft &ndern

TOP 5 POSITIONEN* GEWICHTUNG NACH LAUFZEIT*

(IN % DES GESAMTVERMOGENS) (IN % DES GESAMTVERMOGENS)
TBC BANK Georgien 3.05% 27.85% O bis 6 Monate
JSC CREDO BANK Georgien 2.92% 12.42% 6 bis 12 Monate

Il 27.36% 12 bis 24 Monate

KMF Kasachstan 2.82% B 19.30% 24 bis 36 Monate
PROCREDIT HOLDING Deutschland 2.77% I 13.07% + 36 Monate
PRODUBANCO Ecuador 2.46%

*Die Top-Beteiligungen koénnen sich in der Zukunft andern “Expositionen kénnen sich in Zukunft andern

GEWICHTUNG NACH SEKTOR* FI FINANZKENNZAHLEN*

(IN % DES GESAMTVERMOGENS)

Vermégenszuwachs (letzte 12 Monate) 12.46%
20.40% Handel i o
19.97% Landwirtschaft Portfoliowachstum (letzte 12 Monate) 14.43%
15.80% Verbraucher Kapitalrendite (ROA) (letzte 12 Monate) 1.87%
9.83% Dienstleistung . . .
E 9.17% Sonstiges Eigenkapitalrendite (ROE) (letzte 12 Monate) 12.36%
Ml 8.29% Industrie Portfolio at Risk 30 Tage (PAR 30) 4.22%
I 8.03% Wohnungsbau
I 4.66% Baugewerbe Abschreibungen (letzte 12 Monate) 1.40%
2.89% Verkehr
0.95% Tourismus Verschuldungskennzahl 5.03x
"Expositionen kénnen sich in Zukunft andern *Die angegebenen Daten sind Mediane aller Fls im Portfolio fiir den Zeitraum bis zum 31 Mé&rz 2024 aus
ungepriften Managementberichten, die von Fls bereitgestellt wurden. Daten basieren auf den neuesten
verfligbaren Daten in lokaler Wahrung von Fls.
Investmentmanager BlueOrchard Finance Ltd Auflegung des Fonds 18. September 1998 Zeichnungen Monatlich, 1 Tag Ankiindigungsfrist Wahrung  ISIN
Banque de Luxembourg & European  Basiswéhrung usD Riicknahmen Monatlich, 90 Tage Ankiindigungsfrist USD LU0973079543
Depotbank & Fund Administration S.A.
Transferstelle Luxembourg ! Ausschiittung Reinvestiert Mindestzeichnung USD/EUR/CHF 5'000'000 EUR LU0973080392
Fondsstruktur SICAV Luxembourg, part Il Verwaltungsgebiihr  1.2% p.a TER 1.33 % (Stand 30/06/2023) CHF LU0973079972
AIFM BlueOrchard Asset Management JPY LU2618676212

(Luxemburg) S.A. usD LU2407031496 DIS*
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WIRKUNGSZIEL UND WIRKUNGSMANAGEMENTRAHMENWERK

Der BlueOrchard Microfinance Fund (BOMF) zielt darauf ab, den Zugang zu Finanzdienstleistungen in den Entwicklungsléandern, in
Gemeinden und uber Wertschépfungsketten hinweg zu erweitern. In der Vergangenheit wurde diesen der Zugang verwehrt, was sich
negativ auf die wirtschaftliche Mobilitat und den Wohlstand eines grossen Teils der Weltbevélkerung auswirkte. BOMF stellt Fremdkapital
fur Institutionen zur Verfigung, die sich auf die Unterstiitzung wirtschaftlich und 6kologisch schwacher Gemeinschaften in mehr als fiinfzig
(50) Schwellenlandern auf der ganzen Welt konzentrieren. Hierbei wird ein starker und konsequenter Fokus darauf gelegt, dass die
Kreditvergabe an KKMU auf gerechte, transparente und letztlich nutzbringende Weise erfolgt.

Jede Investition in den Fonds wird auf der Grundlage des strengen ESG- und Impact-Managementrahmens von BlueOrchard ausgewahlt,
dem B.Impact Framework(1). B.Impact, ein proprietares Bewertungssystem, stellt sicher, dass ESG-Risiken und Impact-Ziele bei jeder
Investitionsentscheidung auf unabhangiger Basis von einem Team spezialisierter Fachleute berticksichtigt werden.

ESG-RISIKOVERTEILUNG* VERTEILUNG DER WIRKUNGSBEWERTUNG*

Il 0% Hohes ESG Risiko
I 69.72% Moderates ESG Risiko
30.28% Niedriges ESG Risiko

Il 3.65% Moderater impact
I 83.11% Hoher impact
13.24% Sehr hoher impact

*Die ESG-Risikoverteilung kann sich in Zukunft &ndern *Enthalt keine Kredite mit einer Kreditrisikoeinstufung

IMPACT PERFORMANCE INDIKATOREN FALLBEISPIEL

# von Fls unterstitzte KKMU* 31,007,174 SATYA ist eine Mikrofinanzinstitution (MFI) mit Sitz in Indien, die ihre

# vom BOMF unterstiitzte KKMU 1,345,794 Geschaftstatigkeit im.Jahr 2017 gufr)ahm und 2918 ihren ersten Kredit
— - von BlueOrchard erhielt. Die Institution konzentriert sich einzigartig

% Kunden aus landlichen Regionen 64% darauf, Mikrokredite an unterversorgte weibliche Unternehmerinnen mit

% weibliche Kunden 82% niedrigem Einkommen zu vergeben, die hauptséachlich in landlichen

# der Arbeitsplatze, die von Fl-unterstizien KKMU und halbstadtischen Regionen Indiens ansassig sind. Bis Marz 2024

geschaffen/erhalten wurden**

# der Arbeitsplatze, die von BOMF-unterstiitzten KKMU

154,511,165 verwaltet SATYA ein Bruttokreditportfolio (GLP) im Wert von 570,8

Millionen USD. In den letzten drei Jahren hat die MFI ihre

geschaffen/erhalten wurden 6,243,194 Geschaftstatigkeit kontinuierlich durch die Implementierung von
Durchschnittliche Darlehensbetrige an KKMU Digitalisierungsmalinahmen, die Expansion in neue Regionen und die
- . Ubernahme von Kl-Praktiken verbessert. Die Kredithehmerbasis
Einfacher Durchschnitt (USD) 14474 besteht zu 99,9% aus Frauen, von denen 89,3% in landlichen Gebieten
Median (USD) 5,424 leben. Derzeit bietet SATYA sowohl Gruppen- als auch

Einzelkreditoptionen an, wobei die durchschnittliche KreditgroRe im
Marz 2024 bei 471,2 USD liegt.

*Kleinst-, Klein- und Mittelunternehmen (KKMU)

**Die Gesamtzahl der geschaffenen oder erhaltenen Arbeitsplatze wird anhand der folgenden Formel berechnet: Gesamtzahl der Kleinstunternehmenskunden * Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter pro
Kleinstunternehmen + Gesamtzahl der Kleinunternehmenskunden * Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter pro Kleinunternehmen + Gesamtzahl der Kunden mittelstandischer Unternehmen *
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl pro mittelstandischem Unternehmen.

SDG*-BEITRAG

GENDER 1 0 REDUCED

DECENT WORK AND 1 PARTNERSHIPS
EQUALITY

NO
1 POVERTY ECONOMIC GROWTH

INEQUALITIES
V'S

(=)

v

FOR THE GOALS

il BB

Pl

*Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen

Fiir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an:

BlueOrchard Finance Ltd. Business Development:

B¢ investor@blueorchard.com R +4144 4415551
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Marketingmaterial nur fiir professionelle Kunden und qualifizierte Anleger. Die hierin enthaltenen Informationen sind vertraulich und dirfen vom Empfanger nicht weitergegeben oder
vervielfaltigt werden. Die Informationen in diesem Dokument wurden von BlueOrchard Finance Ltd (,BOF*), einem Mitglied der Schroders Gruppe, erstellt. Diese Informationen stellen
kein Angebot, keine Aufforderung oder Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zur Anwendung einer Anlagestrategie dar. BOF ist der Anlageverwalter des
BlueOrchard Microfinance Fund (der ,Fonds®). Der Fonds ist ein alternativer Investmentfonds (,AlF*), der als Société d'Investissement a Capital Variable (,SICAV*) strukturiert ist, Teil
Il des Gesetzes von 2010 unterliegt und als Société Anonyme (,S.A.“) nach luxemburgischem Recht gegriindet wurde. Der Fonds wurde gemaR der Richtlinie Gber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (,AIFMD®) zugelassen und kann daher im EWR nur an professionelle Kunden in Osterreich, Belgien, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Italien, Irland, Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Norwegen, Spanien, Schweden sowie im Vereinigten Kdnigreich, an qualifizierte Anleger in der Schweiz vertrieben werden und
fur ausgewahlte Anteilsklassen (Klasse N und Klasse | EUR/USD) fiir semiprofessionelle Anleger in Deutschland. Der Fonds wurde nicht fiir die Ausgabe an nicht qualifizierte Anleger
in der Schweiz zugelassen. Der Fonds unterliegt in der Schweiz keiner aufsichtsrechtlichen Kontrolle. Der Fonds wurde der FCA unter dem National Private Placement Regime
(NPPR) fiir die Vermarktung an professionelle Kunden gemeldet. Zeichnungen kénnen nur auf der Grundlage der rechtlichen Angebotsunterlagen des Fonds erfolgen, die in englischer
Sprache auf Anfrage kostenlos bei BlueOrchard Asset Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg, erhéltlich sind. Der Vertreter in der
Schweiz (,Schweizer Vertreter) ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen. Als Zahlstelle in der Schweiz fungiert die Bank Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, 6430
Schwyz. Der Fondsprospekt fiir die Schweiz, das Basisinformationsblatt, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos in englischer Sprache beim
Schweizer Vertreter angefordert werden. Eine Anlage in den Fonds ist mit Risiken verbunden, die in den rechtlichen Dokumenten des Fonds ausfiihrlich beschrieben sind. Der Fonds
verfolgt das Ziel einer nachhaltigen Anlage im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(die ,SFDR®). Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten dieses Fonds finden Sie unter https://www.blueorchard.com/sustainability-disclosure-documents/. Jede
Bezugnahme auf Regionen, Lander, Branchen, Aktien oder Wertpapiere dient nur zur Veranschaulichung. Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige
Wertentwicklung und kann mdglicherweise nicht wiederholt werden. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrdge kénnen sowohl steigen als auch fallen. Anleger erhalten
moglicherweise nicht ihre urspriinglich investierten Betrage zuriick. Wechselkursschwankungen kénnen dazu fiihren, dass der Wert von Anlagen steigt oder fallt. In den
Performancedaten sind etwaige Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen oder Aktien eines Fonds anfallen, nicht beriicksichtigt. Dieses Dokument
gibt die eigenen Ansichten und Meinungen von BOF wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung andern kénnen. Die hierin enthaltenen Informationen werden als zuverladssig
erachtet, BOF ubernimmt jedoch keine Garantie fiir ihre Vollsténdigkeit oder Richtigkeit. Die Verwendung von Symbolen und Logos der UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (SDG),
einschlieBlich des Farbkreises, dient ausschlieBlich Informationszwecken. Die Verwendung der SDG-Symbole und/oder jegliche Bezugnahme auf die SDGs ist nicht werblich und soll
in keiner Weise eine Zugehdrigkeit zu den Vereinten Nationen oder eine Beflirwortung durch diese implizieren. Die in diesem Dokument enthaltenen Daten wurden von BOF bezogen
und sollten unabhangig tberpriift werden. Daten von Dritten sind Eigentum des Datenanbieters oder von diesem lizenziert und diirffen ohne dessen Zustimmung nicht reproduziert,
extrahiert oder fiir sonstige Zwecke verwendet werden. Sowohl BOF als auch der Datenanbieter ibernehmen keine Haftung in Verbindung mit den Daten Dritter. MSCI: MSCI gibt
keine ausdricklichen oder stillschweigenden Garantien oder Zusicherungen und Gbernimmt keinerlei Haftung in Bezug auf die hier enthaltenen MSCI-Daten. Die MSCI-Daten diirfen
nicht weiterverbreitet oder als Grundlage fiir andere Indizes, Wertpapiere oder Finanzprodukte verwendet werden. MSCI hat diesen Bericht nicht genehmigt, gebilligt, gepriift oder
erstellt. Die MSCI-Daten stellen weder eine Anlageberatung noch eine Anlageempfehlung dar und diirfen auch nicht als solche verwendet werden. Die genauen Bedingungen des
Haftungsausschlusses der Drittpartei, sofern vorhanden, sind im Abschnitt ,Wichtige Informationen” unter www.blueorchard.com/legal-documents/ aufgefiihrt. Dieses Dokument kann
»Zukunftsgerichtete” Informationen wie Prognosen oder Vorhersagen enthalten. Bitte beachten Sie, dass solche Informationen keine Garantie fiir eine zukiinftige Performance
darstellen und es keine Gewahr fiir das Eintreten von Prognosen oder Vorhersagen gibt. BOF hat die Erbringung von IT-Dienstleistungen (Betrieb von Rechenzentren,
Datenspeicherung usw.) an Unternehmen der Schroders-Gruppe in der Schweiz und im Ausland ausgelagert. Eine weitere Ubertragung an Dritte, einschlieRlich Anbieter von Cloud-
Computing-Diensten, ist moglich. Die Aufsichtsbehdrden und die Priifgesellschaft haben von der Auslagerung Kenntnis genommen. Die datenschutzrechtlichen und regulatorischen
Anforderungen werden eingehalten. Informationen zur Verarbeitung personenbezogener Daten durch BOF und die Schroders-Gruppe finden Sie in der Datenschutzrichtlinie von BOF
unter www.blueorchard.com/legal-documents/ und in der Datenschutzrichtlinie von Schroders unter www.schroders.com/en/privacy-policy oder auf Anfrage, falls Sie keinen Zugang zu
diesen Internetseiten haben. Fir den EWR: Emittiert von BlueOrchard Asset Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg.
Registrierungsnummer B 170.191. Fir CH: Emittiert von BlueOrchard Finance Ltd, Seefeldstrasse 233, 8008 Ziirich, einem von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA,
Laupenstrasse 27, CH-3003 Bern, bewilligten und beaufsichtigten Verwalter kollektiver Kapitalanlagen. Im EWR vertrieben durch BlueOrchard Asset Management (Luxembourg) S.A.,
5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg. Registrierung Nr. B170191. Zugelassen und reguliert durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Vertrieb im Vereinigten Konigreich durch BlueOrchard Asset Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg. Referenznummer 724900.
Dieses Material darf nicht in Landern ausgegeben werden, in denen dies gesetzlich verboten ist, und nicht in einer Weise verwendet werden, die gegen 6rtliche Gesetze oder
Vorschriften verstoit.



